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COGEFI

Gestion

Historique

Cogefi, Entreprise d’Investissement, indépendante depuis sa création en 1962, a été reprise en
1989 par Jean-Claude Labarraque et Jean-Thierry Du Pasquier. Société familiale a taille
humaine, controlée majoritairement par ses principaux dirigeants et cadres, Cogefi n’a qu'une
seule vocation : la gestion d’actifs de ses clients dans la durée en mettant a leur service toute
I'expertise et la motivation de ses équipes.

Un acteur de référence

Cogefi, active depuis plusieurs décennies, a su développer au fil des ans une expertise dans la
gestion d’actifs pour compte de tiers qui, associée a une forte identité, a des performances
dans la durée et a des valeurs durables, lui permettent aujourd’hui de figurer parmi les acteurs
de référence indépendants de la gestion.

Parce que chaque client est unique, il lui est apporté un service personnalisé en toute
confidentialité répondant a ses attentes. La mise en ceuvre de la politique d’investissement est
ainsi effectuée rigoureusement afin de parvenir a la valorisation du capital dans le temps. Elle
repose sur les convictions d’investissement d’'une équipe de gestionnaires expérimentés dont
chacun possede une connaissance approfondie de la Bourse et des entreprises cotées. Cette
« culture du titre » nous distingue dans le monde de plus en plus uniformisé de la gestion.

Ce savoir-faire est depuis toujours reconnu par nos clients particuliers, les banques et
établissements financiers, les caisses de retraite privées et les Conseillers en Gestion de
Patrimoine Indépendants. La stabilité, I'intégrité, le professionnalisme des interlocuteurs ainsi
que la confidentialité sont autant d’exigences indispensables pour mériter la confiance de nos
clients.

Nos fonds — Notre approche de I'investissement

La gestion collective repose sur une gamme d’OPCVM Actions, Diversifiés ou Monétaires
adaptés a des besoins spécifiques, notamment en matiére de diversification d’investissement,
d’équilibre des opportunités et des risques. Cogefi offre également la possibilité de créer des
OPCVM dédiés.

Les OPCVM Cogefi n'ont pas de spécialité sectorielle. La politique de gestion privilégie
'approche dite « bottom-up » : 'accent est mis sur I'étude approfondie des fondamentaux des
sociétés et non sur le choix d’un théme d’investissement. Comme dans notre gestion en titres
«vifs », ce sont la qualité des dirigeants, les perspectives de développement, la solidité
financiére et la visibilité de la croissance des sociétés qui forment nos principaux critéres de
sélection.

Notre appréciation des entreprises s’appuie sur les analyses des nombreux bureaux d’études
auxquels nous avons accés mais aussi et surtout sur nos rencontres fréquentes avec les
dirigeants.

Nos OPCVM servent de support aux stratégies d’investissement des particuliers, des clients
institutionnels et des Conseillers en Gestion de Patrimoine Indépendants (CGPI).



Category
4 to 7 funds

Score : 5.6

—LE JEUDI &. LA STAMPA

nb funds

Rated

Ranked

5

BEST FRENCH ASSET MANAGER

Cogefi Gestion

5

2.5
2
1.5
1
10.5 I
0
Fkkkk [ kkkk | wxx s i _ —
1 2 2 0 0 0 0

39



40

Private Bank

HSBC Private Bank in France

Drawing on the strength of our global network, HSBC Private Bank is one of the leading
French specialists in private banking. We offer a large range of personalised solutions and
meet the needs of high net worth individuals by building on the expertise of our discretionary
and advisory asset management teams and the open architecture know-how of HSBC
Private Wealth Managers.

With his expertise in wealth management, the private banker is your dedicated point of
contact. Adept at listening and reacting, he will activate all his resources, both in-house and
external, deal with your requests and give you tailored advice. His understanding of your
wealth structure, objectives and constraints enables him to propose the wealth strategy that
meets your expectations within an appropriate tax framework.

Our extensive know-how is based on the quality and diversity of our teams, our range of
expertise and our special position in the international financial scene. We have access to
many sources of information and global experts in the Group Private Banking, one of the
world’s leading financial services groups in wealth management. Our thousands of experts
create millions of connections, enabling us to offer you excellent financial alternatives at the
right time.

Risk management

A profession steeped in the culture of the HSBC Group

e Defining and implementing a risk management policy depends above all on
respecting certain essential values. At HSBC Private Bank we are committed to
a policy of best practice execution. We are thus committed to delivering an hight
level of service.

e Our risk control department, in collaboration with all the bank’s departments and
your private banker, will put in place a dealing process that restricts and
minimises the financial and operational risks associated with our business. This
department becomes involved when new structures occurred and at the time of
regulatory developments or cross-disciplinary projects. It also ensures that day-
to-day procedures are correctly applied.

e HSBC Private Bank meets all regulatory requirements and sees that the
proposed products and financial solutions comply with the current regulations.


http://www.hsbcprivatebankfrance.com/english/discretionary-management.asp
http://www.hsbcprivatebankfrance.com/english/advisory-management.asp
http://www.hsbcprivatebankfrance.com/english/HSBC-Private-Wealth-Managers.asp
http://www.hsbcprivatebankfrance.com/english/HSBC-Private-Wealth-Managers.asp
http://www.hsbcprivatebankfrance.com/english/wealth-engineering.asp
http://www.hsbcprivatebankfrance.com/english/wealth-engineering.asp
http://www.hsbcprivatebankfrance.com/english/wealth-engineering.asp
http://www.hsbcprivatebankfrance.com/english/investment-services.asp
http://www.hsbcprivatebankfrance.com/english/profile.asp
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FALATIINE

ASSET MANAGEMENT

"N

Une gestion active de conviction

Palatine Asset Management est une des rares sociétés de gestion européennes, filiale d’un
grand groupe bancaire, a pratiquer une gestion indépendante des indices de référence. Afin de
répondre a vos attentes, nos gérants peuvent exprimer leurs convictions, et mettre leurs talents
au service de la recherche d’Alpha.

La rigueur des processus de gestion contribue également a I'obtention de classements
particulierement flatteurs dans 'ensemble des classes d’actifs et pour une grande majorité des
OPCVM.

Deux cents ans d’histoire

Société anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance au capital de 1 917 540 €, elle
bénéficie d’'un agrément AMF de société de Gestion de Portefeuille. Issue de la filialisation
d’'une direction de sa maison mére en 1989, elle gére des sicav et des fonds dont certains sont
parmi les plus anciens de leur catégorie.

Sa maison mére anciennement Banque Sanpaolo, remonte a la création en 1780 de la Société
Vernes & Compagnie. La Banque Palatine appartient a 100% au groupe BPCE, deuxiéme
groupe bancaire francais

Des équipes au service de clients exigeants

Palatine Asset Management propose depuis plus de 30 ans ses expertises en matiére de
gestion d'OPCVM actions, obligataires, monétaires et performance absolue. Ses clients, pour
'essentiel des Investisseurs Institutionnels, institutions de retraite et de prévoyance, lui font
confiance pour la robustesse de ses processus et sa gestion active dans le cadre d'une
enveloppe de risque maitrisée.

Son positionnement auprés des acteurs du logement social s’est renforcé en 2007 avec
I'absorption de GERER CONSEIL.

Forte d’'une équipe de 30 professionnels, elle gére plus de 5 milliards d’euros d’actifs répartis
entre plus de 100 OPCVM.

Notre philosophie de gestion

La recherche de l'adéquation de la gestion aux objectifs des clients conduit & la prise en
compte de nombreux parametres:

Contraintes d’allocation d’actifs et du passif,

Horizon d’investissement,

Degré de risque accepté,

Performance recherchée,

Contraintes réglementaires, fiscales et comptables spécifiques,
Pérennité de la performance,

Recherche permanente de I'optimisation du couple rendement / risque.
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L. AZARD
LAZARD FRERES GESTION

Company Overview

Lazard Fréres Gestion SAS is the French asset management subsidiary of the Compagnie
Financiére Lazard Freres, the subsidiary of Lazard LLC in France.

LFG was founded in 1995 as a portfolio management company registered under the French
Authorities (AMF). It offers asset management services to both High Networth Individuals
and Institutional clients. Within Lazard’s common network of research and value-oriented
equity investment and besides specific capabilities frame developed for private clients, LFG
has developed an expertise in French and Euro large and small caps, in corporate bonds, as
well as in balanced product management. In the last 5 years, we have been marketing this
expertise among institutions which now represent 57% of total assets under management.

Equity Culture

Our equity expertise is based on our knowledge of companies. We are demanding and
disciplined investors. We believe that long-term stock market performance is driven by
corporate financial productivity. We focus on companies showing strong and sustainable
return on capital employed (ROCE). Our methodology is consistent over time: we avoid over-
valued and under-profitable companies. We try to stay immune of herdish behavior. Our
research team is entirely integrated in the equity process. We have developed a real
competitive edge in French and Euro small caps management, with assets in excess of
$760M at the end of the fourth quarter 2010.

Team

LFG is a company with a human size which puts emphasis on the skills of its team. The team
is stable with an average 7 years service in the firm. Total staff (106) has been reinforced
over the last 3 years, mostly in our core business: portfolio managers and client relationship
managers.

Key Figures

Assets under management at the end of the fourth quarter 2010 amont to $ 14,8 billion.

Breakdown in terms of asset ides is the Geographical breakdown of assets :
following :
e France: 44%
Equity : 46% e Europe (ex France) : 44%
Balanced : 12% e Global (ex Europe) : 12%

Fixed Income : 41%
Money Market : 1%
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CMmCIC Asset Management

Gagner en performance & maitriser les risques

CM-CIC Asset Management, filiale de gestion du Groupe Crédit Mutuel-CIC, est un acteur
dynamique de la gestion d'actifs qui bénéficie d'un actionnariat solide. Avec des encours de
+51,2 mds d'euros au 31/12/2011, CM-CIC Asset Management se place en 5éme position
de la gestion d'actifs en France.

Des performances aux risques maitrisés

La logique de gestion de CM-CIC Asset Management est basée prioritairement sur I'équilibre
entre la  recherche de performance et la  maitrise des risques.
Pour répondre a cet objectif, CM-CIC Asset Management a mis en place une organisation
qui s'accompagne de regles strictes fondées sur la rigueur des process, des titres
sélectionnés et du contrble des risques.

Une offre complete réguliéerement récompensée

CM-CIC Asset Management propose une gamme de fonds compléte qui associe simplicité,
transparence et maitrise des risques. Son offre déclinée sous deux marques, CM-CIC et
Union, illustre sa volonté d'innovation et d'adaptation aux besoins différenciés de sa
clientele. Les récompenses obtenues périodiqguement témoignent, dans la durée, de la
gualité des performances de ses fonds et de la maitrise des risques.

Un service client sur mesure

Etre au service de ses clients est au coeur de la démarche de CM-CIC Asset Management.
La structure a taille humaine et des équipes commerciales dédiées, lui permettent de mettre
en place une collaboration efficace et une véritable relation de proximité avec ses
partenaires commerciaux. Partenaire actif, CM-CIC Asset Management organise
régulierement des événements et des rencontres. Elle met a la disposition de ses clients des
extranets dédiés.

Une gestion de fonds active

CM-CIC Asset Management est présente sur toutes les classes d'actifs, tous les styles de
gestion et dispose d'une expertise reconnue dans :

la gestion actions

la gestion de taux

la gestion flexible

la gestion éthique ou socialement responsable

la gestion diversifiée : fonds a formule et fonds a coussins

Régulierement primée, l'offre obligataire de CM-CIC Asset Management bénéficie d'une
expertise reconnue. CM-CIC Asset Management a également développé, ces derniéres
années, une gamme de fonds flexibles « a risques contrblés » pour répondre aux attentes
d'une clientéle qui souhaite s'assurer un niveau de performance quelles que soient les
conditions de marché, avec un risque maitrisé.


https://www.cmcic-am.fr/fr/entreprises/nos-process/pdf/Diversifie-Les-fonds-a-coussins.pdf
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STATE STREET
GLOBAL ADVISORS.

WHO WE ARE
Fiduciary Heritage of State Street Corporation

State Street Global Advisors (SSgA) is the asset management business of State Street
Corporation, one of the world's leading providers of financial services to institutional
investors, with a heritage dating back over two centuries. Backed by the strength and stability
of the State Street organization, SSgA makes continual investments in our asset
management and client service platform, resulting in a client-focused, solutions-driven
orientation. Our investment culture is built on experience and skill that each of our more than
460 investment professionals and over 2400 employees around the world bring to every
client relationship.

HOW WE OPERATE
Our Perspective and Commitment

Global Perspective with Local Expertise

SSgA’s global presence and research focus allows us to invest effectively in markets
worldwide, while working to meet the objectives set by each and every client. Our scale and
experience afford us greater access to financial markets and bring our clients the potential
benefits of liquidity, cost efficiencies and investment precision. This results in portfolios that
are focused on maximizing risk-adjusted returns.

Investment Culture Built on Experience and Skill

Our world-class operational platform features 29 global offices, 10 investment centers and a
24-hour global trading capability with trading desks in Boston, London and Hong Kong. This
allows SSgA to share with clients the best ideas and points of view from experts around the
globe.

Advanced Research In Every Portfolio

SSgA’s research capability has three dimensions: our proprietary Advanced Research
Center (ARC), dedicated asset class research, and specialized credit research. The ARC’s
32 highly skilled professionals, located throughout our global offices, work with our
investment teams to develop proprietary models to identify opportunities and seek to manage
risk. Dedicated asset class researchers work with individual equity and fixed income
investment teams to support our active and passive investment processes. In addition, our
cash credit research team is one of the most experienced in the industry.
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Amundi

ASSET MANAGEMENT

The support of two major banking groups

Amundi was formed by combining the asset management expertise of two major banking groups:
Crédit Agricole and Société Générale. This partnership reflects the two groups' shared vision of asset
management responding to the new challenges facing the industry and allowing them to serve their
clients more effectively.

A global asset management

With €658.6 billion ($852.2 billion) in assets under management(1), Amundi is one of the world market
leaders in asset management.

Amundi has management teams operating in the major financial centres in Europe (Paris, London,
Milan), in Asia (Japan, Hong-Kong, Singapore), Australia and the US.

Amundi has a strong local presence and is committed to offering its clients a relationship defined by
both proximity and a long term view.

Its sales network enables it to offer:

e Alocal point of contact to tailor and propose investment solutions specific to their needs,
o Excellent customer service at every point of the value chain, marked by quality, a pro-active
approach and efficiency.

A comprehensive range of funds
It actively manages all asset classes and main currencies (Euro, Yen, Dollar, Sterling).

Fixed income : One of the world market leaders in Euro fixed income, global fixed income, money
market and credit activities

Equities : A solid presence in European equities and strong niche areas of expertise in Japanese,
Asian and emerging market equities

Absolute return : A leading position built up on a track record of innovation

Savings solutions for retail clients : Internationally recognised for its expertise in providing
customised products

Investment solutions for institutional clients : Acknowledged expertise in investment solutions for
institutional clients

An extensive and well balanced client base

Amundi boasts an outstanding client base:

e Amundi currently supplies 8 partner networks in Europe and Asia with innovative, simple and
secure savings solutions best suited to their clients. It reaches over 50 million retail investors
via these networks. Thanks to its joint ventures in China, India and Korea, it is also present in
markets offering strong growth potential and provides products for an additional 50 million
clients.

e Amundi develops effective and innovative products for over 3,000 institutional clients and
third-party distributors in some 30 countries. It has ties with the largest sovereign wealth
funds, pension funds, institutional and corporate funds in France and abroad. It has more than
2,000 distribution agreements with the leading platforms in Europe and Asia.
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